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AVERTISSEMENT

 Tous mes remerciements à Nordine Aït Laoussine (ancien ministre 
algérien de l’énergie)  à qui j’ai emprunté le slide 3 et à Philippe 
Charlez (Institut Sapiens) à qui j’ai emprunté les slides 4 5 6 et 7



mmbd IEA(1) EIA(1) OPEC(1)

       
Total demand 99.35 99.61 100.29
       
Total Non-OPEC supply 59.27 65.44 63.57

       
OPEC crude oil (2) 29.50 29.50 29.50
       
OPEC NGL's 5.37 5.50 5.27
       
Processing gains 2.29 0.00 2.39
       
Biofuels 2.92 0.00 0.00
       
Total supply 99.35 100.44 100.73
       
Stock change 0 +0.83 +0.44
Sources: (1) May 2022 OMR  (2) Nalcosa estimate

L’équilibre offre demande du pétrole
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Prix de l’énergie : un problème avant tout structurel
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Baisse des cours : baisse drastique des investissements
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Investissements amont 
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L’offre moyen terme vient du flux et non du stock !



Guerre Russo-Ukrainienne : effet sur la marge de raffinage
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Marge de raffinage : 2,5 Mb/jour en moins depuis 2018!
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PRIX ET MARGES DE RAFFINAGE

   
  SP 95 E5 Gazole FOD Brent Parité

  Rotterdam France France Rotterdam France France Rotterdam France France     Marge brute euro

2022   HT TTC   HT TTC   HT TTC     de raffinage dollar
  euro / litre euro / litre euro / litre $/b €/b €/t  
janv-22 0,546 0,738 1,715 0,569 0,752 1,634 0,560 0,761 1,100 86,51 76,46 30 1,131
févr-22 0,615 0,799 1,788 0,638 0,814 1,708 0,619 0,831 1,185 95,76 84,43 28 1,134
mars-22 0,759 0,965 1,987 0,898 1,082 2,029 0,857 1,193 1,619 115,79 105,08 84 1,102
avr-22 0,752 0,808 1,800 0,918 0,938 1,856 0,882 1,109 1,518 106,21 97,48 157 1,082
mai-22 0,942 0,911 1,923 0,934 0,954 1,876 0,912 1,110 1,519 110,75 104,90 140 1,058
juin-22 1,075 1,076 2,120 1,043 1,104 2,055 1,070 1,239 1,674 125,29 117,68 150 1,059
juil-22                          
août-22                          
sept-22                          
oct-22                          
nov-22                          
déc-22                          
                           

ANNEE 0,781 0,883 1,889 0,834 0,941 1,860 0,817 1,040 1,436 106,72 97,67 98 1,094
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PRIX AU 21 JUIN
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